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├ ᴍ Ὲ Ҋץ̂ ľ ├ĿľḠ Ŀ̃

ҙ̂ ̃ ᴍ Ὲ Ҋץ̂ ľ ҙĿľ ֲĿ ľῈ

Ŀ̃ ̆ ᴋ ҙ̂ ̃ ᴍ Ὲ 2022

Ҋץ̂ ľ ├ Ŀľ Ŀ ľ

Ŀ̃ Ḡ ̆ҹ ₮ΐ Ḡ ӥȂ 

Ḡ Ḡ ף ֲ ȇҬ ֲ ῍ Ὲ Ȉ̂ץҊ

ľȇῈ ȈĿ̃ȁȇҬ ֲ ῍ ├ Ȉ̂ץҊ ľȇ ├

ȈĿ̃ȁȇ҉ Ὲ ├ Ύ Ⱳ Ȉ̂ץҊ ľȇ Ύ Ⱳ

ȈĿ̃ȁȇ ├ ҉ Ḡ ҙⱵ Ⱳ Ȉ̂ץҊ ľȇḠ ҙⱵ

Ⱳ ȈĿ̃ ῏ ȁ Ҭ ├ ᴪ̂ץҊ ľҬ

ᴪĿ̃ ῏ ̆ Ḥ̆אָאל ̆Ҥ ᶭ └ ҙⱵ ↕ȁ

ҙ ҙ ‰↕₮ΐ Ḡ ӥ̆ Ḡ ₮ΐ ᴆ ȁ‰

Ȃ Ḡ ҹ ֲ └ᵬȁ₮ΐ ᴆ Ẋ ȁ

̆ ̆Ḡ ᶭ ễ

Ȃ 

ᴆҬ ӈ̆ ≢ ̆ ҍȇ ҙ̂

̃ ᴍ Ὲ 2022 A תּ ӥȈѿ Ȃ 
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̔ ҙ 

ף ̔000663.SZ 

҉ ̔ ├֜  

̔1994 1 6  

҉ ̔1996 12 6  

Ύ ֲ̔ 336,683,929 ᾝ 

ף ֲ̔  

Ύ ̔ қ 819  

̔366000 

̔0598-3600083 

Ὲ ᴰ ̔0598-3633415 

Ὲ ̔http://www.yonglin.com 

Ḥ ̔stock@yonglin.com 

̔ѿ ̔ ̕ Ⱶ̕῾

≠ ̕ ᴨ ̕ ̕

̕ Ⱶȁ ȁ ȁ ֜ ȁ ȁ

̕ ⱴ ̕ ̕ └ └ ̕ └ ֲ̕ └ ֲ̕

̕ ̕ ֟ ̕ ֟ ̕ ₮ ̕

̕ᵟ ̕ ᵟ ֟ Ȃ̂ ᶭ ‰ ̆₡ ҙ

ᶭ Һ ꜚ̃Ȃ ̔ Ȃ̂ᶭ ‰ ̆

῏ ‰ ꜚ̆ΐᵣ ץ ῏ ‰ ᴆ

ᴆҹ‰̃ 

├ ̔ A  

̂二̃发行人股本结构 

截至 2023 年 3 月 31 日̆ ֲ ҹ 336,683,929 ̆ΐᵣ ’ Ҋ̔ 
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ȁ Ȃ2022 ̆ ֲ ̆Һ ҙⱵ ⱴԅ

Ⱶȁ῾ ≠ ̆ ῃ Ὲ Ҭ

ῃ Ὲ ȁ ȁ ȁ ȁ ̆ ҉ץ

ῃ Ὲ ᵬҹ Һᵣ ≠ Ȃ 

̂五̃发行人历次筹资、现金分红及净资产额的变化表 

ᵝ̔҆ᾝ 

╠ ‪ ֟  

̂ 1996 6 30 ̃ 
8,001.64 

’ 

 ≢ ‪  

1996 11  Ὲ  9,150.00 

1999 2   16,501.74 

2015 12  
ᴍ ט ӯ

֟ תּ  
39,557.74 

 65,209.48 

 9,786.49 

╠ ѿ ‪ ֟ 93,910.72 

╠ ѿ ԍ

҉ Ὲ қ ‪ ֟ 
90,895.21 

̂六̃发行人控股股东及实际控制人情况 

Ҭ ҹ ֲ қ̆ ֲ 64,884,600 ̆ ֲ

19.27%̆ ‗ ̂4.02%̃ȁ

Ὲ ̂0.51%̃ Ὲ ᴍ ‗ ̆ ‗

ᶛҹ 23.81%ȂҬ Ҭ 51% ̆Ҭ Ҭ

60% ̆ Ⱶ Ҭ 90% ̆ Ⱶ ҹ ֲ

└ֲȂ 

ֲ қ └ֲӊ ῏ Ҋ̔ 
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1ȁҬ ’ 

Ҭ ’ Ҋ̔ 

 Ҭ ̂ ̃ Ὲ  

 2021 2 1  

Ύ  50,000.00 ֲ҆  

 50,000.00 ֲ҆  

ף ֲ ҙ  

Ὲ  ᴋῈ ̂ ̃ 

Ύ  2 7 4 410  

 

ѿ ץ̔ Ԋ׆ ꜚ̕ ̕

ֲ̕ └ ̕ └ ̕ └ └ ̕ ΐ└ ̕ ҙ֟

̂ ᶭ ‰ ̆₡ ҙ ᶭ Һ

ꜚ̃ 

қ ᶛ 
Ҭ  51.00% 

ҙ Ὲ  49.00% 

2ȁҬ ’ 

Ҭ ’ Ҋ̔ 

 Ҭ Ὲ  
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 2020 4 7  
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֟ ᴪ ᴑҙ ֟ 10.00%⅞ Ⱶ ῃ ᴪḠ Ԋ

ᴪ̆ Ḡ ӥ₮ΐӊ ̆҉ Ȃ 

4ȁ └ֲ 

ֲ └ֲҹ Ⱶ Ȃ Ⱶ ҹ Ⱶ

̆ ף Ⱶ ₮ ֲ ̆ ᴑҙ

̆ ᴑҙ ֟ Ḡṿ ṿ ̆ⱴ ֟ ᵬ̆

ᴑҙ └ᴑҙף ̆ Ὲ ̆ ꜚ

Ȃ 

̂七̃发行人主要财务数据及财务指标 

1ȁ
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 2023 年 1-3 月 2022  2021  2020  

ꜚ֟ ‪  - -53,612.04 -24,634.75 -17,787.78 

ᴇ ‪ ⱴ  -4,852.53 13,367.39 -2,437.70 7,838.09 

2ȁҺ Ⱶ  

Ⱶ  2023-3-31 2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31 

ꜚ  6.07 5.43 1.51 1.27 

ꜚ  2.49 2.01 0.59 0.53 

֟ ṽ ̂ ̃ 15.43% 16.77% 50.23% 58.79% 

֟ ṽ ̂ Ὲ ̃ 14.80% 18.53% 50.49% 58.09% 

Ὲ ‪ ֟

̂ᾝ/ ̃ 
2.86 2.70 1.93 1.77 

Ⱶ  2023 年 1-3 月 2022  2021  2020  

≠ Ḡ Ṑ  / 45.68 6.01 1.49 

̂ ̃ 18.74 80.62 28.47 4.79 

̂ ̃ 0.14 0.73 0.55 0.64 

֟ ̂ ̃ 0.12 0.61 0.35 0.28 

ꜚ֟

‪ ̂ᾝ/ ̃ 
0.17 1.31 0.49 0.13 

‪ ̂ᾝ/ ̃ -0.14 0.40 -0.07 0.23 

̔ Ⱶ ̂ Ὲ ֟ ṽ ̃Ȃ ꜚ = ꜚ ֟/

ꜚ ṽ̆ ꜚ =̂ ꜚ ֟- ̃/ ꜚ ṽ̆ ֟ ṽ =̂ ṽ / ֟ ̃

×100%̆ Ὲ ‪ ֟= Ὲ ‪ ֟/ ̆≠ Ḡ Ṑ =

̂≠ +≠ ₮-≠ ῀̃/̂≠ ₮-≠ ῀+ ≠ ̃̆

= ҙ ῀/̂̂ ∆ ᴇṿ+ ᴇṿ̃/2̃̆ =

ҙ /̂̂ ∆ ᴇṿ+ ᴇṿ̃/2̃̆ ֟ = ҙ ῀/

̂̂ ∆ ֟ + ֟ ̃/2̃̆ ꜚ֟ = ꜚ֟

‪ / ̆ ‪ = ᴇ ‪ ⱴ / Ȃ 

四、保荐机构和发行人关联关系情况 

̂一̃保荐机构或其控股股东、实际控制人、重要关联方持有发行人或其

控股股东、实际控制人、重要关联方股份的情况 

Ḡ ҍ ֲ └ֲ ҹ Ⱶ ̆ᵖ Ҍ ῏ Ȃ

Ḡ ӥ₮ΐ ̆Ҍ Ḡ ῒ қȁ ῏

ֲ ῒ қȁ ῏ ᴍ ῒז ’Ȃ 
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̂二̃发行人或其控股股东、实际控制人、重要关联方持有保荐机构或其

控股股东、实际控制人、重要关联方股份的情况 

Ḡ ҍ ֲ └ֲ ҹ Ⱶ Ȃ Ḡ ӥ₮ΐ

̆Ҍ ֲ ῒ қȁ ῏ ├ ῒ қȁ

῏ ᴍ ’Ȃ 

̂三̃保荐机构的保荐代表人及其配偶，董事、监事、高级管理人员，持

有发行人或者其控股股东、实际控制人及重要关联方股份，以及在发行人或者

其控股股东、实际控制人及重要关联方任职的情况 

Ḡ ӥ₮ΐ ̆Ҍ ├ Ḡ ף ֲ ῒ Ẽ̆

Ԋȁ Ԋȁ ֲ ̆ ֲ ῒ қȁ └ֲ ῏

ᴍ̆ץ ֲ ῒ қȁ └ֲ ῏ ᴋ

’Ȃ 

̂四̃保荐机构的控股股东、实际控制人、重要关联方与发行人控股股

东、实际控制人、重要关联方相互提供担保或者融资等情况 

Ḡ ӥ₮ΐ ̆Ҍ ├ қȁ ῏ ҍ

ֲ қȁ ῏ ԑ ᶫ Ḡ ’Ȃ 

̂五̃关于保荐机构与发行人之间其他关联关系的说明 

Ḡ ӥ₮ΐ ̆ ├ҍ ֲӊ Ҍ ├

ῒḠ ף ֲῈ Ḡ ῒז῏ ῏ Ȃ 

五、保荐机构内部审核程序和内核意见 

Ҭ ᴪ ῏ ᴆӊ ̆Ḡ ῤ

ֲ ԅ Ȃ 

̂一̃内部审核程序 

├Ḡ ҙⱵ ῤ ȁ

Ҭ └ ȁῤ ᴪ ῤ ҈ҩҺ ̆ΐᵣ ’ Ҋ̔ 

1ȁ  
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ҙⱵ ҙⱵ ᵬ̆

₮ ̆ ῒז

̕ ҙⱵ ֜ └ ∆ ̕

└ ∆ ֲ ȁ └ ֲ∆ ̆ ᴪ ӥ

ҙⱵ ᴪ ᴪ ̕ ᴪ ̆

ᴪ ӥ ᴪ ‗ ̆ Ȃ 

2ȁ Ҭ └  

Ҭ └ Ὲ ῍ ̆ῒ

Ҭ̔ ҙⱵ ᵬҹ ΐᵣ ᵬ

└ Һ ᴋ̕ ᵬҹ ΐᵣ ֲ

ΐᵣ ᵬ ᴋ̕ └ ᵬҹ ҙⱵ

̆ └ ᴋ̕ ҙⱵ ᵬ

ҹ ҙⱵ Ḡ Ⱶ ̆ ҍ

῏ ῤ ȁḤ ȁ ῏Ḡ Ⱶ ᵬ ᴋȂ 

Ҭ̆ └ ’ ȁ

ᵬ ȁ ῏ └ ᵬ̆ Ҭ ῏

₮Ғҙ Ȃ ҙⱵ ᵬ

ᵬ ̆ ֜ └ ̆ └ ₮ΐ

└ Ȃ 

3ȁῤ ᴪ ῤ  

├ῤ ᴪץῤ ᴪ Ὲ ├֜ ȁҬ

ᴪ ᴆ ῤ ̆₮ΐῤ Ȃΐᵣ Ҋ̔ 

̂1̃ ҙⱵ ᵬ

ᵬ ̆ ֜ └ ̆ └ ₮ΐ └

Ȃ 

̂2̃ ҙⱵ ᴆ╠̆ ╠ ῤ

ᴪ ӥ ₮ῤ ̆ ֜ῤ Ȃῤ ᴪ ӥ

├ῤ Ȃῤ ̔ῤ ȁ ᵬ ȁ
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ᴆȁ └ ȁḠ ף ֲ ᵬ Һ ᴆȂ 

̂3̃ ├ῤ ֜ ῤ Ῥ Ȃῤ ᴪ ӥ

ҙⱵ ֜ ῤ ῤ Ȃ 

̂4̃ῤ ᴪҺᴋ ῤ Ғ ῤ ᴆ Ȃῤ Ғ

ץ ᵬ ֜ ̆ ᵬ₮

ḱ ̆ ӥ ᴪֲ Ȃ 

̂5̃ ̆ῤ ᴪ ӥ ῤ ῤ

ᴪ Ȃ ᴪῤ ᴆ ᾟ№ ‗̆ ⌠

҈№ӊԋ ҉ץ ҹ Ȃ 

̂6̃ῤ ᴪ ӥ ῤ ᴪ ‗ Ȃ ᴆ

ḱ ̆ ῏ ᴆ ̆ ֜

ᴆȂ 

̂二̃内核意见 

├ῤ ᴪ ῤ ᴪ ̆ ȁᾟ№ ‗̆

ԅ ҙ A Ȃ 
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第二节 保荐机构承诺事项 

一、保荐机构对本次发行保荐的一般承诺 

Ḡ ȁ Ҭ ᴪȁ ֜ ̆ ֲ

ῒ қ ԅ ȁ ̆ᾟ№ԅ ֲ ’ ῒ ҳ

̆ ԅ ῤ ̆ ֲ ├ ҉ ̆

₮ΐ Ḡ ӥȂ 

二、保荐机构对本次发行保荐的逐项承诺 

Ḡ Ҭ ᴪ ῏ ֲ ԅᾟ№ ̆

ȇḠ ҙⱵ Ⱳ Ȉ ԋ ԓ ̆Ạ₮ Ҋ ̔ 

1ȁ ᾟ№ Ḥ ֲ Ҭ ᴪȁ ֜ ῏ ├

҉ ῏ ̕ 

2ȁ ᾟ№ Ḥ ֲ ᴆ Ḥ Ҍ Ẋ ȁ

̕ 

3ȁ ᾟ№ Ḥ ֲ ῒ Ԋ ᴆ Ḥ Ҭ

ᶭ ᾟ№ ̕ 

4ȁ ᾟ№ Ḥ ᴆ Ḥ ҍ ├ Ⱶ Ҍ

̕ 

5ȁḠ Ḡ ף ֲ Ḡ ῏ֲ אָאל ̆

ֲ ᴆ Ḥ ԅ ȁ ̕ 

6ȁḠ Ḡ ӥȁҍ Ḡ ῏ ῒז ᴆҌ Ẋ ȁ

̕ 

7ȁḠ ֲ ᶫ Ғҙ Ⱶ ₮ΐ Ғҙ ȁ ȁ

Ҭ ᴪ ҙ ̕ 

8ȁ Ҭ ᴪᶭ ȇḠ ҙⱵ Ⱳ Ȉ ̕

├֜ Ȃ 
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ῃ ‰ Ȃ 

̂二̃结论 

ֲ ԅȇῈ Ȉȇ ├ Ȉ ȇ Ύ Ⱳ Ȉ

῏ ȁ ᴆ Ҭ ᴪ ‗ ̆

֜ Ҭ ᴪᵬ₮ Ύ‗ Ȃ 

二、发行人本次向特定对象发行股票的合规性 

̂一̃本次向特定对象发行股票符合《公司法》规定的发行条件 

1ȁ ȇῈ Ȉ ѿ ԋ Έ  

ֲ ҍῒ ҉ ᴍ ̆ ҹ ῤ҉ ֲ

̂A ̃̆ ѿ ᴍΐ ≠̕ ᴆ

ᴇ ̆ ľ ̆ ᴆ ᴇ

Ŀ Ȃ 

2ȁ ȇῈ Ȉ ѿ ԋ ҂  

ᴇ ‰ ҹ ֲ Ӝ Ԋᴪ ԋ ῇ ᴪ ‗ Ὲ

̆ ᴇ Ҍᵞԍ ᴇ ‰ ╠ԋ ҩ֜ ֲ ֜ ᴇ №ӊ

ῇ ̆ ᴇ ҹ 6.88 ᾝ/ ̆ ᴇ ̆ ľ ᴇ

ץ ̆Ӟ ץ ̆ᵖҌ ᵞԍ Ŀ Ȃ 

3ȁ ȇῈ Ȉ ѿ ҈ ҈  

ֲԍ 2022 10 17 2022 ԓ ҳ қ ᴪȁ2023 4

6 2022 қ ᴪ̆ ԅҍ ῏ ̆

Ὲ ̆ қ ᴪᵬ₮‗ Ȃ 

̂二̃本次向特定对象发行股票符合《证券法》规定的发行条件 

̆ Ḡ ҹ ֲ ȇ ├ Ȉ

ᴆ̆ΐᵣ ’ Ҋ̔ 

1ȁ Ҍ ȇ ├ Ȉ Ӝ  

ֲ ȁῈ ⱱ Ὲ ̆ ľ Ὲ
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├̆Ҍ ȁῈ ⱱ Ὲ Ŀ Ȃ 

2ȁ ȇ ├ Ȉ ԋ  

ȇ ├ Ȉ ԋ ԋ ľ҉ Ὲ ̆ Ⱶ

‰ Ⱶ ├ ᴆ̆ΐᵣ Ⱳ Ⱶ ├

Ŀ ̆ ֲ ȇ Ύ Ⱳ Ȉ

ᴆ̆ Ḡ ӥӊľ  Ḡ ├ Ŀӊ

ľԋȁ ֲ Ŀӊľ̂҈̃

ȇ Ύ Ⱳ Ȉ ᴆĿȂ 

̂三̃本次发行符合《注册管理办法》规定的发行条件 

Ḡ ȇ Ύ Ⱳ Ȉ ῏ ̆ ֲ

ԅ ̆ ҹ ֲ ȇ Ύ Ⱳ Ȉ ῏

Ȃΐᵣ Ҋ̔ 

1ȁ ֲҌ ȇ Ύ Ⱳ Ȉ ѿ  

Ḡ ԅ ֲ ╠ תּ ῏ Ԋᴪ қ ᴪ ᴆȁ

ѿ Ⱶ ץ ᴪ ԊⱵ ₮ΐ ‰ Ḡ ȁ Ԋȁ

Ԋȁ ֲ ȁ ֲҺ ₮ΐ

̕ Ҭ ᴪȁ ֜ Ԋȁ Ԋ ֲ

ȁῈ ̕ ԅ ֲȁ қȁ └ֲȁ

Ԋȁ Ԋ ֲ ԍῒ ӥ Ȃ ̆ ֲ

Ҍ ȇ Ύ Ⱳ Ȉ ѿ ̔ 

̂1̃ ╠ תּ ᵬ ̆ қ ᴪ ̕ 

̂2̃ ѿ Ⱶ └ Ҍ ᴑҙᴪ ‰↕

῏Ḥ ↕ ; ѿ Ⱶᴪ ₮ΐ

̕ ѿ Ⱶᴪ ₮ΐḠ ̆ғḠ

Ԋ ҉ Ὲ Ҍ≠ Ȃ ֟

̕ 
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̂3̃ ᴋ Ԋȁ Ԋ ֲ ҈ ⌠Ҭ ᴪ ̆

ѿ ⌠ ├֜ Ὲ ̕ 

̂4̃҉ Ὲ ῒ ᴋ Ԋȁ Ԋ ֲ

῏ ᶶ Ҭ ᴪ ̕ 

̂5̃ қȁ └ֲ ҈ Ҥ ҉ Ὲ ≠

ҹ̕ 

̂6̃ ҈ Ҥ ᴪῈ῍≠

ҹȂ 

2ȁ תּ ᶏ ȇ Ύ Ⱳ Ȉ ԋ  

ȇ Ύ Ⱳ Ȉ ԋ ̔ 

ľ҉ Ὲ תּ̆ ᶏ Ҋ↓ ̔ 

̂ѿ̃ ֟ҙ ῏ Ḡ ȁ ȁ

̕ 

̂ԋ̃ ᴑҙ ̆ תּ ᶏ Ҍ ҹ Ⱶ ̆Ҍ

ԍץӯ ᴇ ├ҹҺ ҙⱵ Ὲ ̕ 

תּ̃҈̂ ̆Ҍᴪҍ қȁ └ֲ ῒ └ ῒ

ᴑҙז Ҍ≠ ҙ Ԉȁ Ὲ ῏ ֜ ̆ Ҥ

Ὲ ֟ ̕ 

̂ ̃ ⇔ ҉ Ὲ תּ ԍ ⇔ ҙ

ⱵȂĿ 

ֲ ̆ תּ

Ҍ ֲ 30,000.00 ҆ᾝ̂ ̃̆ ῃ ԍץҊ

̔ 

ᵝ̔҆ᾝ 

  Һᵣ  
ᶏ  

תּ  

1 ≠   56,332.43 12,500.00 

2 ≠   56,250.44  12,500.00 
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  Һᵣ  
ᶏ  

תּ  

3 Ҭ   5,049.10 5,000.00 

 117,631.97 30,000.00 

תּ ֟ҙ ῏ Ḡ ȁ

ȁ ̆Ҍ ֟ ▼ ҙȁҌ ԍ ȁ Ⱶ └

ȇ ‰῀ ̂2022 ̃ȈҬ ‰῀ ‰῀ ̆Ҍ

ԍȇ֟ҙ ̂2019 ̃ȈҬ ȁ └ ֟ҙ̆

֟ҙ ̆ ȇ Ύ Ⱳ Ȉ ԋ ̂ѿ̃ ӊ Ȃ 

תּ ԍҹ ֜ ֟ ᶫ₮

֟ȁṢԇֲזȁ Ⱶ ̆ ԍץӯ ᴇ

├ҹҺ ҙⱵ Ὲ ̆ ȇ Ύ Ⱳ Ȉ ԋ ̂ԋ̃ ӊ Ȃ 

̆ ֲ қ └ֲ Ȃ

Ҍᴪ ֲҍҬ ῒ └ ῒזᴑҙӊ ֟ ҙ Ԉ̆

ӞҌᴪ ֲ ֟ ̆ ȇ Ύ Ⱳ Ȉ ԋ

̂҈̃ ӊ Ȃ 

ֲ Һ ҉ Ὲ ̆Ҍ ȇ Ύ Ⱳ Ȉ ԋ ̂ ̃ ӊ

Ȃ 

3ȁ ȇ Ύ Ⱳ Ȉ ԓ ԓ ӊ  

Ḡ ԅ ᴆȁ ȁ ῏ Ԋᴪ‗ қ

ᴪ‗ ̆ ҹ ֲ қҬ

̆ Ҍ ҈ ԓ ̆ ȇ Ύ Ⱳ Ȉ ԓ ԓ ӊ Ȃ 

4ȁ ᴇ ȇ Ύ Ⱳ Ȉ ԓ Έ ȁ ԓ ҂ ӊ  

ֲ 2022 ԓ ҳ қ ᴪ‗ ȁ2022 қ ᴪ‗

̆ ֲ ᴇ ᴇ ↕ҹ̔ A

ᴇ ̆ ᴇ ‰ ҹ ֲ Ӝ Ԋᴪ ԋ ῇ ᴪ ‗

Ὲ ̆ ᴇ ҹ 6.88 ᾝ/ ̆Ҍᵞԍ ᴇ ‰ ╠ 20 ҩ֜ ֜

ᴇ̂ ᴇ ‰ ╠ 20 ҩ֜ Ὲ ֜ ᴇ= ᴇ ‰ ╠ 20 ҩ֜

֜ / ᴇ ‰ ╠ 20 ҩ֜ ֜ ̃ 80%Ȃ 
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ᴇ ‰ ̆ ֲ № ȁ ȁ

Ὲ ȁ Ԋ ̆

ᴇ ᵬ ̆ Ὲ Ҋ̔ 

≠̔P1=P0-D 

̔P1=P0/̂1+Ñ 

̔P1=̂P0-D̃/̂1+Ñ 

ῒҬ̆P0 ҹ ╠ ᴇ ̆ ≠ҹ D̆

ҹ N̆ ᴇ ҹ P1Ȃ 

῏ ȁ Ύ ᴆ ’

ᴇ ̆ ֲ ᶭ ╠ ᴇ Ȃ 

̆Ḡ ҹ̔ ᴇ ᴇᶭ ȇ Ύ

Ⱳ Ȉ ԓ Έ ȁ ԓ ҂ ӊ Ȃ 

5ȁ ȇ Ύ Ⱳ Ȉ ԓ Ӝ ӊ  

ֲ 2022 ԓ ҳ қ ᴪ‗ ȁ2022 қ ᴪ‗

̆ ҹ ֲ қҬ ̆

̆Ҭ ӊ 36 ҩ ῤҌ

̆ ȇ Ύ Ⱳ Ȉ ԓ Ӝ ӊ Ȃ 

6ȁ Ҍ ȇ Ύ Ⱳ Ȉ ῇ ῇ  

ȇ Ύ Ⱳ Ȉ ῇ ῇ ̔ľ҉ Ὲ

҉ Ὲ └ ̆ Ҭ ᴪ ῒז ȂĿ 

╠ ̆ ֲ қ ҹҬ ̆ қ ҹҬ

̆ └ֲ ҹ Ⱶ Ȃ ̆ Ҍᴪ

ֲ └ ̆ ȇ Ύ Ⱳ Ȉ ῇ ῇ ӊ Ȃ 

̂四̃本次发行符合《证券期货法律适用意见第 18 号》的相关规定 

1ȁ ֲ ҈ Ⱶ ץ ѿ Ⱶ

̆ ѿ ̆ ֲҌ ȁ ֜
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֟ ᶫ₮ ֟ȁṢԇֲז ȁ Ⱶ ̕ 

2ȁ ֲ қȁ └ֲ ҈ Ҍ Ҥ ҉ Ὲ ≠

ҹ̆ ֲ ҈ Ҍ Ҥ

ᴪῈ῍≠ ҹ̕ 

3ȁ Ҍ 43,604,651 ̂ ̃̆

╠ ֲ 12.95%̆ ╠ 30%̕ 

4ȁ ֲ╠ תּ ‪ 39,557.74 ҆ᾝ ԍ 2015 12 1 ⌠ ̆

ẫᴪ ԊⱵ ( ᴩ) ̆ ₮ΐľ ẫ ̂2015̃7-115

Ŀȇ ȈȂ ֲ Ԋᴪ‗ 2022 9 30 ╠

תּ ⌠ᵝ Ҍ ԍ 18 ҩ Ȃ Ԋᴪ‗ ╠ 18 ҩ ῤ̆

ֲҌ ȁ ȁ תּ ̕ 

5ȁ ֲ ├ ȁ ȁּת ̆

ԍ ̆ ΐ ̕ 

6ȁ ֲ ԍ Ԋᴪ תּ

תּ̆ ԍ ≠ ȁ

≠ Ҭ ̆ ľҺ ҺҙĿҬ῏ԍ

ᾟ ꜚ ễ ṽⱵ ᶛ ҍ Ȃ 

三、发行人存在的主要风险 

̂一̃宏观经济风险 

ֲ ҙҹ ҙ ҙȁ ҙ̆ῒҬ ҙⱵ ֲ

ҙⱵ ꜚȁ ֟ ҙ ҹ Ȃ ╠

ֲ֟ Һ ҹ ᴠ ֲ ̆Һ ԍ

ΐ ҙȂ ҙᶫ ’ Ҋ ₮ ꜚ̆

ֲ֟ ̆ ֲ ҳ ҙ ꜚ Ȃ 

̂二̃经营风险 

1ȁ Ԉ  

Ҋ̆ Ԉ ҹ Ȃ ̆ ֲ



ҙ̂ ̃ ᴍ Ὲ 2022 A  Ḡ ӥ 

3-1-23 

ҙ ԍ ̆ ҙῤҬ ᴑҙ ̆ ҙ

ᴑҙ ῏ ⁞ ̆ ֲ ҳ

ԈȂ ֲ ү ֲ̆ ֟ ᾢ ̆ᵖ Ҍ

Ԉ̆ ᴪ ֲҙ ֟ Ҍ≠ Ȃ 

2、对中林三明销售收入下降及原有业务业绩下滑风险 

中林集团获得公司控制权后，发行人向中林集团下属公司中林三明出售林

木资产以逐步解决同业竞争问题。2021 年、2022 年及 2023 年 1-3 月份，公司

向中林三明出售活立木确认收入 16,743.56 万元、41,620.99 万元及 7,512.83

万元。 

发行人现有的木材业务收入和整体业绩受向中林三明转让活立木数量及拨

交进度影响较大。随着发行人林木资产逐步转让，如剩余林木资产陆续对外转

让的数量下降，拨交进度放缓，发行人面临着对中林三明销售收入下降及发行

人原有业务整体业绩下滑风险。 

3、木材业务和公司整体毛利率下滑的风险 

报告期各期末，发行人的木材业务毛利率分别为 42.36%、64.74%、70.13%

及 74.42%
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ⱬȂ 

╠ ֲ ᶫ ғᶫ ’ ̆ᵖׅҌ ῃ

῏ ᶫ ᶫ ᴇ ꜚȁ №ᶫ Ҍ⌠

Ḡ ̆ ֲ֟ ֟₮ȁ ≠ ⱬ Ҍ≠ Ȃ 

5ȁ ҙ  

ֲ ҹү ̆ ᴠȁ ᵝ ᴠ

ҙ ₮ ̆ ֲ ֟ ᶫ ֟ ̆ ҙ

ѿ ⱴ ̆ ᴪ ֲ Һ ҙⱵ֟ Ҍ≠

Ȃ 

6ȁ ‗  

ֲ ᴋ № Ԋȁ ֲ 2016 ȁ2017 Ḥ

Ԋ ̆ԍ 2021 8 24 ⌠ ̆ ╠̆

17 ץ ֲ Ẋ ῒ ҹ ᾢ Ҭ ֲ

̆ ֲ ֲ № ᴋ Ԋȁ ֲ ễῒ

ȁᵳ ȁ ῍ 2,786.34 ҆ᾝ̆ ᴆѿ ∞

‗Ȃ ҉ Ԋ ̆ ֲ ╠ Ȃ ῒז

ץ Ẋ ֲ̆↕ ֲ ễ Ȃ 

7ȁ Ԏ  

̆ ֲ № ≠ №≢ҹ-132,563.85 ҆ᾝȁ-127,101.28 ҆

ᾝȁ-100,300.87 ҆ᾝ -94,881.73 万元Ȃ ֲ Ԏ Ȃ

ȇῈ Ȉ ȇῈ Ȉ ̆ ֲ ԍ

Ԏ ̆ ѿ ῤ қ№ ≠ ̆ ֲ Ԋᴪ

῏ Ȃ 

8、现金流短缺及财务成本较高的风险 

2023 年 2 月 7 日，发行人收到间接控股股东中国林业集团有限公司《关于

同意福建省永安林业（集团）股份有限公司投资生物质能项目的批复》，同意

发行人在涿州市、宁晋县等 5 地投资生物质能循环利用项目。单一项目预计投
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资金额约为人民币 5.63 亿元，五个项目预计投资总金额约为 28.15 亿元，需

要投入资金量较大。除本次募集资金外，发行人也将通过项目专项贷款等方式

进行融资。 

若前述五个项目的付款时间节点较为接近或发行人不能如期获得足够金额

的项目专项贷款，不排除发行人在短暂时期内出现现金流短缺从而影响前述五

个项目实施进度的风险。此外，上述融资方式也将使发行人资产负债率有所提

升，财务成本进一步提高，对于发行人的资金运作、财务管理提出较高要求，

如果发行人不能有效地控制有息负债的规模，可能导致发行人面临财务费用过

高的风险，从而导致发行人的盈利水平受到一定的影响。 

9、消耗性生物资产余额较大及跌价的风险 

报告期各期末，发行人消耗性生物资产账面价值分别为 58,357.93 万元、

55,911.08 万元、46,342.61 万元及 44,884.70 万元，占期末总资产的比例分

别为 38.42%、40.94%、41.07%及 38.22%。发行人消耗性生物资产主要为用材

林，基于森林经营行业特征，消耗性生物资产占发行人资产总额的比例较高、

周转速度较慢，且计提存货跌价准备比例较低。 

如未来发行人森林资源所在地发生重大病虫害、重大自然灾害等情况，相

关灾害可能造成林木资产大批死亡或影响其健康状态，发行人消耗性生物资产

将面临计提跌价损失的风险。 

̂三̃募集资金投资项目风险 

1ȁּת ῏  

ֲ תּ Һ ԍ ≠

Ҭ ̆ ֟ҙ ҙ ΐ̆ל

╠ Ȃᵖ Ҭ̆ ֟ҙ ȁ ȁ Ԉ ’ȁ

Ҍ≠ ̆ Ҍ≠ Ȃ 

发行人或子公司已与运营合作方必奥科技签署《设备及运营服务采购合
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议》。根据《战略合作协议》和《运营管理服务协议》，战略合作期限为 10

年，委托运营服务期限为 5 年，前述期限内，如合作方未按照协议约定履行合

同义务，未按照协议提供技术及项目运营管理服务，募投项目的实施可能受到

不利影响；此外，委托运营服务期限之后，不排除发行人未能有效提高项目实

施能力和经营管理水平或无法有效整合各项资源，独立运营募投项目不及预期

的风险。 

Ҭ ҍ ῤ ΐ ѿ ╠

ȁ ̆ ֲҌ ∞ ȁ ֟ ל

̆Ҍ ̆ Ҭ

ᴪ₮ ῏ ȁ ȁ ῏Ғҙֲ ⌠ᵝȁ֟ҙ

̆ ⌠ Ȃ 

2、募投项目新增产能消化的风险 

本次募投项目建成投产后，发行人将新增生物天然气、生物有机肥及二氧

化碳等产品。若未来前述产品市场需求增速低于预期或发行人市场开拓不及预

期，募投项目的新增产能将存在无法充分消化的风险，从而对发行人的经营业

绩产生不利影响。  

3、募投项目经济效益不及预期的风险 

本次募投项目可行性及效益的论证系基于国家过往宏观经济环境，预测未

来产品的市场需求、产品价格、原材料价格及其他数据进行测算得出的结果，

但募投项目建设需要一定的周期，不排除前述预测的数据在未来受到国家产业

政策、宏观经济环境、市场容量、供需情况、地缘政治经济形势、未来产品与

技术发展趋势及发行人管理水平等因素影响而与实际情况有一定偏差，募投项

目效益未达预期的风险。 

4ȁּת ῀֟₮ Ҍ  

תּ ῾ץ̆ ҹ ̆

ȁ ‪ ȁ ⱴ ̆֟₮ ȁ

ԋ ΐ ֟ Ȃּת ֟ Ҭ

ȁ ȁ ’ҍ ֟ ȁ └ȁ ȁ
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̆ ῀֟₮ Ҍ⌠ Ȃ 

5ȁ募投项目新增折旧、摊销费用导致经营业绩下滑的风险 

本次募投项目投资规模较大，且主要为资本性支出，在项目建设达到预定

可使用状态后，公司将新增较大金额的折旧及摊销费用，运营期内平均每年新

增折旧摊销费用占募投项目新增平均营业收入和平均新增净利润比重分别为

16.73%和 78.84%，占比较高。如果募集资金投资项目市场拓展不足，在折旧及

摊销增加的同时，无法实现预期的经营收益，公司经营业绩可能受到不利影

响。 

6ȁ ҍֲ Ữ Ҍ  

תֲּ ̆ ᵬ ᶫ

Ⱶ̆ ҍֲ ѿ ҉ᶭ ᶫ ῏ Ȃ ֲ

Ҭ ῏ ̆ Ῑ ֲ ̆ ҳ

ҍֲ Ҍ ̆ Ҍ≠ Ȃ 

7ȁ ᴇ ꜚ  

ᴇ ȁ Ḡ ȁ ȁ

ל Ȃ ̆ ╠  CNG ᴇ

̆ ֲ Һ ᴇ ̆ ѿ ᴇ Ȃ ᴇ

₮ ꜚ̆ תּ ҙ ֟ ׆̆ תּ

Ҍ Ȃ 

8、募投项目原材料供应风险 

本次募投项目的主要原材料为秸秆等农林废弃物。当前，我国农作物秸秆

收储运模式尚不完善。由于农业生产方式分散，生物质原材料大规模收集存在

一定的难度，秸秆综合利用率不高。募投项目建设和投产运营后，若不能在项

目所在地搭建起稳定有效的秸秆收储体系，或收储价格出现较大波动，将会直

接影响到项目的运营成本和效益，从而对发行人盈利能力造成不利影响。 
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9、募投项目经营资质办理相关风险 

除项目备案、环境影响评价及用地手续外，发行人实施募投项目所必备的

生产经营许可和业务资质及办理进度情况如下： 

序

号 

经营许可或业务资

质名称 
所涉及的项目或产品 办理主体 办理进度 

1 
建设用地规划许可

证 

涿州市生物质能循环利用项

目、宁晋县生物质能循环利用

项目 

永林涿州、永

林宁晋 

尚未进行，将在项目建

设前办理 

2 
建设工程规划许可

证 

涿州市生物质能循环利用项

目、宁晋县生物质能循环利用

项目 

永林涿州、永

林宁晋 

尚未进行，将在项目建

设前办理 

3 
建筑工程施工许可

证 

涿州市生物质能循环利用项

目、宁晋县生物质能循环利用

项目 

永林涿州、永

林宁晋 

尚未进行，将在项目建

设前办理 

4 安全评价报告 

涿州市生物质能循环利用项

目、宁晋县生物质能循环利用

项目 

永林涿州、永

林宁晋 

尚未进行，将在项目建

设前及建设过程中办理 

5 肥料登记证 生物有机肥生产 
永林涿州、永

林宁晋 

尚未进行，将在项目建

设完成后办理 

6 食品生产许可证 食品级二氧化碳生产 
永林涿州、永

林宁晋 

尚未进行，将在项目建

设完成后办理 

若不能及时获得上述必要资质，发行人将面临无法从事相关产品生产和销

售的风险。 

10、部分募投项目实施用地尚未取得的风险 

截至本发行保荐书出具日，发行人已取得涿州市生物质能循环利用项目用

地预审意见及宁晋县生物质能循环利用项目用地预审情况的函，但前述两个项

目正在办理用地手续，尚未取得土地使用权证，若发行人无法按照计划取得，

将会对募集资金投资项目的实施进度产生不利影响。 

̂四̃本次发行相关风险 

1ȁ  

├֜ ץ Ҭ  

ᴪᵬ₮ԇץ Ύ ‗ ̆ ├֜ Ҭ ᴪ

Ύ ‗ ץ̆ ‰ Ҍ Ȃ 

2ȁ ᴇ ꜚ  

ֲ ᴇ ꜚҌֽ ֲ ≠ ╠ ̆ ғ
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ȁ ῤ ȁל ҹȁ

Ȃ ̆ ֲ ӯ ֲ ╠ᾟ

№῏ ᴇ ꜚ ̆ Ạ₮ ∞ Ȃ 

3ȁ  

̆ ֲ ‪ ֟ ᴪ ⱴ̆ᵖּת

 ֟ ѿ ̆ ̆

̆ ֲ ȁ‪ ֟ Ȃ 

（五）其他风险 

1
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Ҋ̆ ҙ ֜ Ȃ 2017 ꜚ

֜ ᵬ ̆ ȁ ̆2021

̆ ԅ ֜ Ȃ 

Ḥ Ҭ̆ ԍ ᶃ Ȃ ҕ

̆ 2015ĺ2019 Ҭ Ḥ ╠ԋ ҹ ҙ Ῥ

̆ №≢ҹ 42% 33%̆ ҙ 3.5 ַ ԋ Ȃ 
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五、募集资金运用对发行人经营成果及财务状况的影响 

̂一̃本次发行对发行人经营管理的影响 
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国新证券股份有限公司关于 

福建省永安林业̂集团̃股份有限公司 

2022 年度向特定对象发行 A 股股票之保荐代表人专项授权书 
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